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二、项目收益与现金流量预测编制基础 

本项目结合建设期和运营期以预测期间经济环境、运营计划等推测性假设为

前提，编制了 2024 年至 2039 年本项目收益及现金流覆盖债券还本付息预测说明

和预测表（以下简称“项目收益及现金流预测”）。 

编制本项目收益及现金流预测时所采用的会计政策及会计估计方法遵循了

国家现行的法律、法规、事业单位会计准则的规定，在各重要方面均与项目实际

采用的会计政策及会计估计一致。 

项目收益及现金流预测的编制基础：假设本项目收入、支出都能按照自贡市

精神卫生中心设定的各项假设实现。 

三、项目收益与现金流量预测假设 

1、 预测数据按照谨慎性原则进行预测； 

2、 国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化； 

3、 国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

4、 对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

四、项目收益与现金流量预测编制说明 

（一）实施机构基本情况 

实施机构：自贡市卫生健康委员会 

机构性质：机关 

机构地址：自贡市卫生健康委员会 

负责人：黄晓春 

统一社会信用代码：11510200008290436L 
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（二）业主单位基本情况 

项目业主：自贡市精神卫生中心 

自贡市精神卫生中心的基本信息如下： 

统一社会信用代码：125102004509034696 

法定代表人：谭友果 

住所：自贡市贡井区筱溪街青杠林居委会 138 号 

登记机关：自贡市事业单位登记管理局 

宗旨和业务范围：宗旨：为人民身心健康提供医疗、护理、预防、保健、康

复等服务。承担精神疾病、老年疾病的防治、养老服务、培训及健康教育、健康

管理、科研教学、医学研究、医疗援助等工作；组织实施社会心理服务体系建设

及精神卫生防治工作，推进精神障碍患者救治及医学科技成果转化、推广应用工

作，指导和培训基层医疗卫生机构；参与意外灾害事故、疫情等突发公共卫生事

件的医疗救援及心理救援工作；完成上级主管部门交办的其他任务。 

（三）项目的基本情况 

1、项目领域：本项目为川南老年医疗中心建设项目一期工程，项目领域为

社会事业中的卫生健康领域，属国家鼓励发展的项目。 

2、项目地址：本项目建设场址在 G348 南侧，西南医科大学附属自贡医院东

侧，交通便利，基础设施完善。 

3、建设内容：总建筑面积 40000 平方米，主要建设住院部、门诊部、医技

部等以及相关配套设施。其中住院部建筑面积 28147.52 平方米、门诊部建筑面积

5763.57 平方米、医技部建筑面积 5937.71 平方米、配套用房 151.20 平方米，床位

数量 354 张。 
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（四）项目建设的必要性 

1、建设川南老年医疗中心建设项目一期工程是贯彻民生政策的需要 

《中国老龄产业发展报告》预测表明，2016-2050 年间，中国老年人口的消

费潜力将从 4 万亿左右增长到 106 万亿左右，占 GDP 的比例将从 8%左右增长到

33%左右，老龄产业将逐渐进入到快速发展阶段。截至 2021 年末，全国 60 周岁

及以上老年人口 26736万人，占总人口的 18.9%；全国 65周岁及以上老年人口 20056

万人，占总人口的 14.2%。全国 65 周岁及以上老年人口抚养比 20.8%。本项目的

建设将致力于化解老年病医疗资源与实际需求之间的鸿沟，同时培养现在老年医

疗系统专科人才，开展相关老年病机理及临床试验相关方面研究，满足老年病人

的医疗资源和服务需求。 

2、建设川南老年医疗中心建设项目一期工程是增强老年病患者诊治与康复

能力的需要 

根据《自贡市大健康产业发展规划（2018—2030 年）》的规划数据，在 2020

年每千人拥有医院床位数 8.0 张，在 2030 年每千人拥有床位数 12.0 张。自贡市总

人口按 322 万计算，到 2020 年共需要 2.6 万多张床位，其中 60 周岁以上老年人

共需要 6000 张床位（60 岁以上老人占自贡市总人口的 23%）。到 2030 年共需要

3.9 万多张床位，其中 60 周岁以上老年人共需要 9000 张床位。根据《自贡年鉴

（2019）》数据，自贡市全市床位数约为 2.2 万个，距 2.6 万个缺口达 0.4 万个。 

自贡市老年病医院是自贡市唯一一所老年病治疗专科机构，考虑到周边老年

人地域分布及其他非老年病专科医院的吸纳能力，但仍然不能满足老年人床位需

求，严重制约了医院业务的发展。故需修建川南老年医疗中心建设项目一期工程

以进一步提高医院床位数量设置，提高老年病患者诊治与康复的能力。 

尤其是新冠病毒暴发以来，老年人抵抗力差，老年感染患者的死亡率高。如

果感染患者能够在专门的老年病医院接受救治，得到更专业的老年护理，其治愈

效果有望大幅提升。 
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因此，本项目的建设是老年医疗中心的有机组成部分，确保自贡市老年医疗

中心建设项目顺利推进，有利于完善老年医疗中心整体功能，可更好地为自贡城

区乃至川南片区老百姓提供专业、全面、有效的治疗方案。是增强老年病患者诊

治与康复能力的需要。 

3、建设川南老年医疗中心建设项目一期工程有利于加快卫生改革步伐，是

提高医疗水平和市场竞争力的需要 

随着我国社会主义市场经济的建立，老年医疗行业正面临日趋激烈的市场竞

争，老年医疗服务领域一些深层次的问题逐渐显露，给医院的发展和管理带来了

前所未有的挑战。特别是随着周边城市各类服务功能的不断增强，周边城市各大

医院对自贡市的辐射力不断增强，使得自贡区域的老年居民为了得到满意的医疗

服务选择到成都市、重庆市就诊，给老年群众看病就医带来了诸多不便，也增加

了老年患者的医疗费用，反过来又影响本地医疗水平的提高。 

因此，本项目建设可为本地老年人提供更加安全、高效、优质的医疗服务，

促进自贡市医疗市场竞争能力的全面提升，确保社会效益和经济效益双丰收。 

4、建设川南老年医疗中心建设项目一期工程是保证群众健康权益的需要 

党的宗旨是立党为公，执政为民，维护人民群众利益。提高人民群众健康水

平，不仅是居民和社会的责任，也是各级政府的责任。在任何社会中，社会成员

之间存在一定的医疗服务差距是难以避免的，但如果差距过大，长期得不到解决，

必然会影响国民健康素质，影响社会安定团结，影响老年群众对经济社会发展的

信心。加快医疗卫生事业发展，逐步缩小医疗卫生服务差距，使广大老年群众普

遍享受到改革开放和现代化建设成果，感受到党和政府的温暖，是党中央、国务

院的期望，也是广大老年人民群众的要求。 

综上论述，该项目的实施是为人民群众办好事、办实事的德政民心工程，充

分体现全心全意为人民服务宗旨，有利于密切党群干群关系，维护社会稳定，促

进国家长治久安。本项目的建设不仅是完全必要的，而且势在必行。 
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（五）投资估算与资金筹措方式 

1、投资估算 

经测算，本项目总投资 24,000.00 万元，其中：工程建设费用 18,326.54 万元，

占总投资的 77.25%；工程建设其他费用为 3,538.98 万元，占总投资的 14.19%；预

备费 1,093.62 万元，占总投资的 4.38%；建设期利息及发行费用 1,041.20 万元，占

总投资的 4.18%。 

图 1项目总投资估算表（单位：万元） 

序号 工程或费用名称 备注 
合计（万

元） 

一 第一部分费用  18,326.54 

1 土石方工程 每亩土地面积约 666.67 平方米 600.00 

2 住院部（1 号楼和 2 号楼） 
其中 1 号楼 14073.76 平方米，2 号楼

14073.76 平方米 
11,166.35 

2.1 建筑工程  5,059.86 

2.2 装饰工程  3,883.51 

2.2.1 外立面装修  1,874.80 

2.2.2 内部二次装修  2,008.71 

2.3 给排水工程  535.66 

2.4 电气工程 其中电梯约 200 万 749.92 

2.5 暖通工程 其中中央空调约 300 937.40 

3 门诊部  2,292.37 

3.1 建筑工程  1,041.99 

3.2 装饰工程  795.20 

3.2.1 外立面装修  383.89 

3.2.2 内部二次装修  411.31 

3.3 给排水工程  109.68 

3.4 电气工程 其中电梯约 50 万 153.56 

3.5 暖通工程 其中中央空调约 100 191.94 

4 医技部  2,418.14 

4.1 建筑工程  1,073.47 

4.2 装饰工程  875.73 

4.2.1 外立面装修  395.49 

4.2.2 内部二次装修  480.24 

4.3 给排水工程  113.00 
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序号 工程或费用名称 备注 
合计（万

元） 

4.4 电气工程 其中电梯约 50 万 158.20 

4.5 暖通工程 其中中央空调约 100 197.74 

5 室外配套基础设施  1,849.68 

5.1 室外道路  597.17 

5.2 绿化  550.48 

5.3 室外水电气管网  475.76 

5.4 配套用房  35.97 

5.5 医疗气体  190.30 

二 第二部分其他费用  3,538.98 

1 建设单位管理费  29.78 

2 工程建设监理费  270.00 

3 项目前期工作费  20.00 

4 勘察费  120.00 

5 设计费  310.00 

6 环境影响咨询服务费  30.00 

7 清单编制及控制价咨询费  60.00 

8 竣工结算审核费  65.00 

9 全过程造价控制  120.00 

10 施工图审查费  7.20 

11 场地准备及临时设施  190.00 

12 工程保险费  58.00 

13 招投标代理费  30.00 

14 工程检测费  90.00 

15 水土保持费  15.00 

16 基础设施配套费  340.00 

17 
民工工资担保、业主支付担保、专

项法律服务费等相关费用 
 4.00 

18 劳动安全卫生评价费  20.00 

19 地质灾害评估费  60.00 

20 土地相关费用  1,700.00 

三 基本预备费 一、二项的 5%计算 1,093.28 

四 建设期利息及发行费用  1,041.20 

1 建设期利息 
预计 2024 年初发行 1000 万，2025 年

初发行 900 万。利率 3.5%。 
1,022.00 

2 发行费用 当年发行额的 0.1%计算。 19.20 
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序号 工程或费用名称 备注 
合计（万

元） 

五 建设项目总投资  24,000.00 

2、资金筹措方式 

本项目总投资 24,000.00 万元，其中：拟发行专项债筹资 19,200.00 万元，占

总投资的 80%；业主自筹 4,800.00 万元，占总投资 20%。在项目建设过程中，自

贡市精神卫生中心将按照项目实施进度保证自筹部分项目建设资本金及时足额

到位。 

本次债券还本付息情况详见预测表 5－还本付息计划表。 

3、项目实施计划 

考虑到项目的实际情况，本项目建设周期拟定为 2024 年 3 月至 2025 年 8 月，

共 18 个月（含前期准备阶段），具体如下： 

（1）项目前期准备阶段（2024 年 3 月之前） 

该阶段开展前期筹备工作，包括项目现状调查分析、前期立项、可行性研究

报告编制、环境评价、工程勘察设计、项目用地的审批、招投标和建设手续报批

等工作。 

（2）现场施工（2024 年 3 月至 2025 年 7 月）  

该阶段开展项目土方场地建设、土建工程建设。 

（3）项目竣工验收工作（2025 年 8 月） 

该阶段开展各单位、工程的全面竣工验收工作，为项目投入使用做好准备。 

4、资金使用计划 

本项目总投资 24,000.00 万元，建设期 18 个月，结合本项目建设计划，在保
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证项目工程投资资金充足的情况下，充分利用且不浪费当年度专项债券的融资额

度，结合本项目的建设计划，后续项目资金使用计划如下表所示： 

图2资金使用计划表（单位：万元） 

项目 总计 2024 年 2025 年 

第一部分费用 18,326.54 9,463.27 8,863.27 

第二部分其他费用 3,538.98 2,969.49 569.49 

基本预备费 1,093.28 546.64 546.64 

建设期利息及发行费用 1,041.20 360.00 681.20 

资金使用总计 24,000.00 13,339.40 10,660.60 

自筹资金 4,800.00 3,339.40 1,460.60 

专项债资金 19,200.00 10,000.00 9,200.00 

资金来源总计 24,000.00 13,339.40 10,660.60 
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五、项目收益和现金流量覆盖债券还本付息资金的预测及其编制说明 

（一）债券存续期间项目收入预测及其说明 

（1）项目收益表 

注：各类明细详见预测表 1－项目收益测算表。 
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图表 3项目收益表（单位：万元） 

序号 项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

1 总收入 6,551.58 6,828.02 7,116.67 7,484.03 7,800.77 7,870.78 7,942.98 7,942.98 

1.1 门诊收入 2,013.56 2,073.97 2,136.19 2,266.22 2,334.21 2,404.22 2,476.42 2,476.42 

1.2 住院收入 4,487.79 4,703.82 4,930.25 5,167.58 5,416.33 5,416.33 5,416.33 5,416.33 

1.3 停车收入 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 

2 总成本 6,224.54 6,310.52 6,400.32 6,584.53 6,683.06 6,704.83 6,799.33 6,799.33 

2.1 运营成本及税金 4,375.05 4,461.03 4,550.83 4,735.04 4,833.57 4,855.34 4,949.84 4,949.84 

2.2 折旧费 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 

2.3 财务费用 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 

2.4 其他运营支出 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 

4 净利润 327.04 517.50 716.35 899.50 1,117.71 1,165.95 1,143.65 1,143.65 

5 折旧前利润 2,118.93 2,309.39 2,508.24 2,691.39 2,909.60 2,957.84 2,935.54 2,935.54 

 

续表： 

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 合计 

1 总收入 8,017.26 8,093.85 8,093.85 8,172.66 8,253.82 8,253.82 108,423.06 

1.1 门诊收入 2,550.70 2,627.29 2,627.29 2,706.10 2,787.26 2,787.26 34,267.11 

1.2 住院收入 5,416.33 5,416.33 5,416.33 5,416.33 5,416.33 5,416.33 73,452.74 

1.3 停车收入 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 703.21 

2 总成本 6,822.43 6,920.45 6,920.45 6,944.96 7,046.62 6,790.62 93,952.05 
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序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 合计 

2.1 运营成本及税金 4,972.94 5,070.96 5,070.96 5,095.47 5,197.13 5,197.13 68,315.10 

2.2 折旧费 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 16,484.95 

2.3 财务费用 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 358.40 8,345.60 

2.4 其他运营支出 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 806.40 

4 净利润 1,194.83 1,173.40 1,173.40 1,227.70 1,207.20 1,463.20 14,471.01 

5 折旧前利润 2,986.72 2,965.29 2,965.29 3,019.59 2,999.09 2,999.09 39,301.57 
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（2）总收入 

本次川南老年医疗中心建设项目一期工程收入来自门诊收入、住院收入、停

车场收入，均为专项收入。根据财预[2017]89 号文和相关文件要求，自贡市财政

局将上述收入进行封闭式管理，专门用于偿还本次专项债券本息。 

（3）项目收入预测 

本项目收入主要来源为门诊收入、住院收入、停车场收入。根据行业数据，

结合本次建设内容对本项目运营期（2026 年-2039 年）收入预测。 

a) 门诊收入： 

门诊人次：本次川南老年医疗中心建设项目一期工程新增 354 张床位，根据

《四川省老年病质量控制指标要求》：老年科医患比（固定在岗医师人数/固定

床位数）大于等于 15%。因此，本项目预计医师人数=床位数量×15%=54 人（向

上取整）。根据《四川卫生健康统计年鉴（2021）》三级医院医师日均担负诊疗

人次为 7.86 人次  ；年门诊人次=医师数量×医师日均担负诊疗人次×365= 

154,920.00 人次。根据自贡市精神卫生中心提供的 2020-2023 上半年的经营数据，

2020 年门诊人次为 205,819.00 人次，2023 年上半年 125,208.00 人次，全年为

250,416.00 人次，历史增长率为 7%，出于谨慎考虑，本次测算门诊人次每年按

3%增长，且在 2031 年停止增长。 
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次均费用：根据自贡市精神卫生中心提供的 2020-2023 上半年的经营数据，

2020 年-2023 门诊人均费用分别为 159.20 元、126.25 元、93.12 元、150.23 元。4 年

平均数为 126.19 元。假设 2023 年人均门诊费用为历史平均数 126.19 元，并考虑

每三年 3%增长，运营期第一年（2026 年）人均门诊费用为 129.97 元，之后每三

年增长 3%。 

综上，门诊收入=门诊人次×次均费用。 
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b) 住院收入： 

出院人次：本次川南老年医疗中心建设项目一期工程新增 354 张床位，根据

自贡市精神卫生中心提供的 2020—2022 年的经营数据，2020—2022 年的床位周转

次数分别为 4.70、7.00、7.60，出于谨慎考虑，本次测算以 2022 年的周转次数取

整按照 7 次进行测算，出院人次=床位数×周转次数。 

次均费用：根据自贡市精神卫生中心提供的 2020—2022 年的经营数据，2020

—2022 年的住院人均费用分别为 14,880.99 元、15,955.28 元、 16,348.12 元，三年

平均数为 15,728.13 元，三年复合增长率为 4.81%。假设 2023 年住院人均费用为

15,728.13 元，并按 4.81%增长率计算，运营期第一年（2026 年）住院人均费用为

18,110.54 元。住院人均费用按 4.81%增长率增长至 2031 年后保持稳定不变。 

综上，住院收入=出院人次×次均费用。。 

c) 停车场收入： 

本项目设置 150 个停车位，其中 50 个用于职工免费停放，剩余地下车位 100

个用于对外收费，根据自贡市发展和改革委员会《关于自贡市机动车停车场点指

导性收费标准的通知》（自发改发〔2014〕199 号）文件，自贡市医疗机构机动

车停车场点指导性收费标准为：室内专业停车场 4 元（超过 4 小时，每小时加收

1 元）。预计停车场每天使用 15 小时  ，每天按照 3 次进行周转，平均停车时长

为 5 小时，单次收费 5 元/次。 

综上，停车场收入（不含税）=车位数量×周转次数×单次收费×365天÷1.09。 

本项目收入明细如下表所示：
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图表 4项目收入预测表（单位：万元） 

序

号 
项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

1  门诊收入  2,013.56 2,073.97 2,136.19 2,266.22 2,334.21 2,404.22 2,476.42 2,476.42 

 门诊人次 
154,920.

00 

159,567.

60 

164,354.

63 

169,285.

27 

174,363.

82 

179,594.

00 

179,594.

00 

179,594.

00 

 次均费用  129.97 129.97 129.97 133.87 133.87 133.87 137.89 137.89 

2  住院收入  4,487.79 4,703.82 4,930.25 5,167.58 5,416.33 5,416.33 5,416.33 5,416.33 

  规划床位数  354.00 354.00 354.00 354.00 354.00 354.00 354.00 354.00 

  出院人数（人次）  2,478.00 2,478.00 2,478.00 2,478.00 2,478.00 2,478.00 2,478.00 2,478.00 

  次均费用（元/次）  
18,110.5

4 

18,982.3

3 

19,896.0

8 

20,853.8

2 

21,857.6

6 

21,857.6

6 

21,857.6

6 

21,857.6

6 

3  停车场收入  50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 

  车位数量  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

  周转次数  3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 

  单次收费  5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 

3  总收入  6,551.58 6,828.02 7,116.67 7,484.03 7,800.77 7,870.78 7,942.98 7,942.98 
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续表： 

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年  合计  

1  门诊收入  2,550.70 2,627.29 2,627.29 2,706.10 2,787.26 2,787.26 34,267.11 

  门诊人次  184,981.00 184,981.00 184,981.00 190,530.00 190,530.00 190,530.00 \ 

  次均费用  137.89 142.03 142.03 142.03 146.29 146.29 \ 

2  住院收入  5,416.33 5,416.33 5,416.33 5,416.33 5,416.33 5,416.33 73,452.74 

  规划床位数  354.00 354.00 354.00 354.00 354.00 354.00 \ 

  出院人数（人次）  2,478.00 2,478.00 2,478.00 2,478.00 2,478.00 2,478.00 \ 

  次均费用（元/次）  21,857.66 21,857.66 21,857.66 21,857.66 21,857.66 21,857.66 \ 

3  停车场收入  50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 50.23 703.21 

  车位数量  100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 \ 

  周转次数  3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 \ 

  单次收费  5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 \ 

3  总收入  8,017.26 8,093.85 8,093.85 8,172.66 8,253.82 8,253.82 108,423.06 
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（3）总成本 

项目运营期内项目成本主要包括运营成本、财务费用、折旧摊销等。 

运营成本主要包括人员经费、卫生材料费、药品费、单位管理费、税金。 

a) 人员经费 

职工数量：根据《四川省老年病质量控制指标要求》老年科的医患比（固定

在岗医师人数/固定床位数）大于等于 15%，医护比在 1.2-1.3 区间。本项目预计

建设床位 354 个，医患比按 15%计算，医师人数为 54 人，医护比按照 1.25 进行

计算，护理人员为 68.00 人。一般县级医院行政和后勤人员占总编制的 28%～30%，

其中行政管理人员占编制的 8%～10%。卫生技术人员占总编制的 70%～72%，在

卫生技术人员中，医师、中医师占 25%-35%。后勤及行政人员按照医护人员的 3/7

进行测算，即 53.00 人。因此本项目预计需要 175 名职工。 

人均年薪：根据自贡市精神卫生中心提供的 2020—2022 年的经营数据，2020

—2022 年人员经费分别为 83,693,658.24 元、108,016,113.77 元、133,288,584.77 元，

现有职工 1000 人。本次人均年薪按 2022 年平均人员经费进行测算，即 13.32 万

元/人/年，并考虑每三年按照 3%增长。 

b) 卫生材料费 

卫生材料费根据自贡市精神卫生中心近三年的平均支出数占收入的比例测

算，即按收入的 5.77%计算。 

c) 药品费 

药品费根据自贡市精神卫生中心近三年的平均支出数占收入的比例测算，即

按收入的 14.03%计算。 

d) 单位管理费 

单位管理费根据自贡市精神卫生中心近三年的平均支出数占收入的比例测
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算，即按收入的 8.05%计算。 

e) 税金 

附加税：根据《营业税改征增值税试点过渡政策的规定》（财税〔2016〕36

号）第一条第（七）项规定的免征增值税政策，医疗收入免征增值税及附加税。

本项目停车收入销项远小于建设支出产生的待抵扣进项，无应交增值税和附加

税。 

房产税：停车场收入需要从价按 12%缴纳房产税。 

f)其他运营支出 

其他运营支出按 57.60 万/每年计算。 

g) 利息支出 

本项目发行债券 19,200.00 万元，按 3.50%测算利息。运营期间（2026 年 2039

年）内利息支出 9,058.00 万元。 

h)折旧摊销： 

本项目资产残值按 5%，折旧按 20 年计提。 

成本明细详见下表：
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图表 5项目成本预测表 

单位：万元 

序号 项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

1 运营成本 4,375.05 4,461.03 4,550.83 4,735.04 4,833.57 4,855.34 4,949.84 4,949.84 

1.1 人员经费 2,331.00 2,331.00 2,331.00 2,400.93 2,400.93 2,400.93 2,472.96 2,472.96 

1.2 卫生材料费 377.86 393.80 410.45 431.64 449.91 453.94 458.11 458.11 

1.3 药品费 919.17 957.95 998.45 1,049.99 1,094.43 1,104.25 1,114.38 1,114.38 

1.4 管理费用 740.99 772.25 804.90 846.45 882.27 890.19 898.36 898.36 

1.5 税金及附加 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 

2 其他运营支出 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 

3 折旧摊销 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 

4 财务费用 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 

 合 计 6,166.94 6,252.92 6,342.72 6,526.93 6,625.46 6,647.23 6,741.73 6,741.73 

续表： 

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 合计 

1 运营成本 4,972.94 5,070.96 5,070.96 5,095.47 5,197.13 5,197.13 68,315.10 

1.1 人员经费 2,472.96 2,547.15 2,547.15 2,547.15 2,623.56 2,623.56 34,503.24 

1.2 卫生材料费 462.39 466.81 466.81 471.36 476.04 476.04 6,253.27 

1.3 药品费 1,124.80 1,135.55 1,135.55 1,146.60 1,157.99 1,157.99 15,211.48 

1.4 管理费用 906.76 915.42 915.42 924.33 933.51 933.51 12,262.72 
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序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 合计 

1.5 税金及附加 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 6.03 84.39 

2 其他运营支出 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 806.40 

3 折旧摊销 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 1,177.50 16,484.95 

4 财务费用 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 358.40 8,345.60 

 合 计 6,764.83 6,862.85 6,862.85 6,887.36 6,989.02 6,733.02 93,145.65 

（二）项目现金流预测情况 

根据项目规划，本项目的医疗收入、停车位收入用于偿还本次专项债券本息。本项目资金测算平衡情况见下表： 
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图表 6项目现金流预测表（单位：万元） 

序号 项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 

1 资金流入 10,459.24 13,540.76 6,551.58 6,828.02 7,116.67 7,484.03 7,800.77 7,870.78 7,942.98 

1.2 债券资金 8,000.00 11,200.00        

1.3 自筹资金 2,459.24 2,340.76        

1.4 营业收入  - 6,551.58 6,828.02 7,116.67 7,484.03 7,800.77 7,870.78 7,942.98 

2 资金流出 10,459.24 13,540.76 5,047.05 5,133.03 5,222.83 5,407.04 5,505.57 5,527.34 5,621.84 

2.1 建设支出 10,203.24 12,926.36        

2.2 运营成本  - 4,375.05 4,461.03 4,550.83 4,735.04 4,833.57 4,855.34 4,949.84 

2.3 本息支出 256.00 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 

2.3.1 支付本金          

2.3.2 支付利息 256.00 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 

2.4 其他运营支出   57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 

3 现金流净额 - - 1,504.53 1,694.99 1,893.84 2,076.99 2,295.20 2,343.44 2,321.14 

4 累计现金流净额 - - 1,504.53 3,199.52 5,093.37 7,170.36 9,465.56 11,809.00 14,130.14 

续表： 

 

序号 项目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 合计 

1 资金流入 7,942.98 8,017.26 8,093.85 8,093.85 8,172.66 8,253.82 8,253.82 132,423.06 

1.2 债券资金        19,200.00 

1.3 自筹资金        4,800.00 
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序号 项目 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 合计 

1.4 营业收入 7,942.98 8,017.26 8,093.85 8,093.85 8,172.66 8,253.82 8,253.82 108,423.06 

2 资金流出 5,621.84 5,644.94 5,742.96 5,742.96 5,767.47 13,869.13 16,813.13 120,667.10 

2.1 建设支出        23,129.60 

2.2 运营成本 4,949.84 4,972.94 5,070.96 5,070.96 5,095.47 5,197.13 5,197.13 68,315.10 

2.3 本息支出 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 8,614.40 11,558.40 28,416.00 

2.3.1 支付本金      8,000.00 11,200.00 19,200.00 

2.3.2 支付利息 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 614.40 358.40 9,216.00 

2.4 其他运营支出 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 57.60 806.40 

3 现金流净额 2,321.14 2,372.32 2,350.89 2,350.89 2,405.19 -5,615.31 -8,559.31 11,755.97 
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六、项目收益及现金流分析预测结论 

由上表可知，本项目累计现金流量净额为 11,755.97 万元，各年度累计现金

流量净额均未出现负数现象，完全能够满足本次专项债券本息偿还要求。本项目

用于偿还债券本息的累计现金流量净额是债券本息的 1.38 倍，完全能够满足本项

目还本付息的要求。在还款期内，本金偿还保障率均超过 100%，项目本身能够

达到自求平衡。 

综上所述，本项目在债券存续期内项目未来产生的现金流入对本次债券的本

息形成了较好的覆盖性，项目本身能够达到自求平衡，能够满足本次债券本息偿

还要求。 

七、风险分析 

依据当前的市场状况和数据，对未来十五年的收益及现金流预测，存在较大

的不确定性。在诸多不确定的因素中，收入的变动对本项目影响最为重要。本着

保守原则，下面仅对收入向下波动进行敏感性分析。 

当收入预测下降 5.00%时，项目总收益 34,686.81 万元，本债券的本息覆盖倍

数为 1.31。 

当收入预测下降 10.00%时，项目总收益 29,265.66 万元，本债券的本息覆盖

倍数为 1.25。 

由以上分析可见，本项目具有较强的抗风险性。 

 

附表： 

预测表 1－项目收益情况表 

预测表 2－现金流预测表 

预测表 3－项目收入测算表 
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预测表 4－项目成本测算表 

预测表 5－还本付息计划表 



附表1

项目收益情况表
编制单

位名拟建项目名称：川南老年医疗中心建设项目一期工程 单位：万元

序号 项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 合计

1
 总收入      6,551.58      6,828.02      7,116.67      7,484.03      7,800.77      7,870.78      7,942.98      7,942.98      8,017.26      8,093.85      8,093.85      8,172.66      8,253.82      8,253.82      108,423.06 

1.1
 门诊收入      2,013.56      2,073.97      2,136.19      2,266.22      2,334.21      2,404.22      2,476.42      2,476.42      2,550.70      2,627.29      2,627.29      2,706.10      2,787.26      2,787.26        34,267.11 

1.2
 住院收入      4,487.79      4,703.82      4,930.25      5,167.58      5,416.33      5,416.33      5,416.33      5,416.33      5,416.33      5,416.33      5,416.33      5,416.33      5,416.33      5,416.33        73,452.74 

1.3
 停车收入           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23           50.23             703.21 

2
 总成本      6,224.54      6,310.52      6,400.32      6,584.53      6,683.06      6,704.83      6,799.33      6,799.33      6,822.43      6,920.45      6,920.45      6,944.96      7,046.62      6,790.62        93,952.05 

2.1
 运营成本及税金      4,375.05      4,461.03      4,550.83      4,735.04      4,833.57      4,855.34      4,949.84      4,949.84      4,972.94      5,070.96      5,070.96      5,095.47      5,197.13      5,197.13        68,315.10 

2.2
 折旧费      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50      1,177.50        16,484.95 

2.3
 财务费用         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         358.40          8,345.60 

2.4
 其他运营支出           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60             806.40 

4
 净利润         327.04         517.50         716.35         899.50      1,117.71      1,165.95      1,143.65      1,143.65      1,194.83      1,173.40      1,173.40      1,227.70      1,207.20      1,463.20        14,471.01 

5
折旧前利润      2,118.93      2,309.39      2,508.24      2,691.39      2,909.60      2,957.84      2,935.54      2,935.54      2,986.72      2,965.29      2,965.29      3,019.59      2,999.09      2,999.09        39,301.57 



附表2

现金流预测表
编制单位名称：自贡市精神卫生中心

拟建项目名称：川南老年医疗中心建设项目一期工程 单位：万元

序号 项目 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 合计

1  资金流入 
   10,459.24    13,540.76      6,551.58      6,828.02      7,116.67      7,484.03      7,800.77      7,870.78      7,942.98      7,942.98      8,017.26      8,093.85      8,093.85      8,172.66      8,253.82      8,253.82           132,423.06 

1.2  债券资金 
     8,000.00    11,200.00             19,200.00 

1.3  自筹资金 
     2,459.24      2,340.76               4,800.00 

1.4  营业收入 
                -        6,551.58      6,828.02      7,116.67      7,484.03      7,800.77      7,870.78      7,942.98      7,942.98      8,017.26      8,093.85      8,093.85      8,172.66      8,253.82      8,253.82           108,423.06 

2  资金流出 
   10,459.24    13,540.76      5,047.05      5,133.03      5,222.83      5,407.04      5,505.57      5,527.34      5,621.84      5,621.84      5,644.94      5,742.96      5,742.96      5,767.47    13,869.13    16,813.13           120,667.10 

2.1  建设支出 
   10,203.24    12,926.36             23,129.60 

2.2  运营成本 
                -        4,375.05      4,461.03      4,550.83      4,735.04      4,833.57      4,855.34      4,949.84      4,949.84      4,972.94      5,070.96      5,070.96      5,095.47      5,197.13      5,197.13             68,315.10 

2.3  本息支出 
        256.00         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40      8,614.40    11,558.40             28,416.00 

2.3.1  支付本金 
     8,000.00    11,200.00             19,200.00 

2.3.2  支付利息 
        256.00         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         614.40         358.40               9,216.00 

2.4  其他运营支出 
          57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60           57.60                  806.40 

3  现金流净额 
                -                   -        1,504.53      1,694.99      1,893.84      2,076.99      2,295.20      2,343.44      2,321.14      2,321.14      2,372.32      2,350.89      2,350.89      2,405.19     -5,615.31     -8,559.31             11,755.97 

4  累计现金流净额 
                -                   -        1,504.53      3,199.52      5,093.37      7,170.36      9,465.56    11,809.00    14,130.14    16,451.28    18,823.61    21,174.50    23,525.39    25,930.58    20,315.27    11,755.97 



附表3

项目收入测算表
编制单位名称：自贡市精神卫生中心

拟建项目名称：川南老年医疗中心建设项目一期工程 单位：万元

序号 项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年  合计 

1  门诊收入       2,013.56       2,073.97       2,136.19       2,266.22       2,334.21       2,404.22       2,476.42       2,476.42       2,550.70       2,627.29       2,627.29       2,706.10       2,787.26       2,787.26           34,267.11 

 门诊人次    154,920.00    159,567.60    164,354.63    169,285.27    174,363.82    179,594.00    179,594.00    179,594.00    184,981.00    184,981.00    184,981.00    190,530.00    190,530.00    190,530.00  \ 

 次均费用          129.97          129.97          129.97          133.87          133.87          133.87          137.89          137.89          137.89          142.03          142.03          142.03          146.29          146.29  \ 

2  住院收入       4,487.79       4,703.82       4,930.25       5,167.58       5,416.33       5,416.33       5,416.33       5,416.33       5,416.33       5,416.33       5,416.33       5,416.33       5,416.33       5,416.33           73,452.74 

 规划床位数          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00          354.00  \ 

 周转次数              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00  \ 

 出院人数（人次）        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00        2,478.00  \ 

 次均费用（元/次）      18,110.54      18,982.33      19,896.08      20,853.82      21,857.66      21,857.66      21,857.66      21,857.66      21,857.66      21,857.66      21,857.66      21,857.66      21,857.66      21,857.66  \ 

3  停车场收入（不含税）            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23            50.23                703.21 

 车位数量          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00          100.00  \ 

 周转次数              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00  \ 

 单次收费              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00              5.00  \ 

4  总收入       6,551.58       6,828.02       7,116.67       7,484.03       7,800.77       7,870.78       7,942.98       7,942.98       8,017.26       8,093.85       8,093.85       8,172.66       8,253.82       8,253.82         108,423.06 



附表4

项目成本测算表
编制单位名称：自贡市精神卫生中心

拟建项目名称：川南老年医疗中心建设项目一期工程 单位：万元

序号 项目 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 合计

1 运营成本            4,375.05            4,461.03            4,550.83            4,735.04            4,833.57            4,855.34            4,949.84            4,949.84            4,972.94            5,070.96            5,070.96            5,095.47            5,197.13            5,197.13             68,315.10 

1.1
人员经费

           2,331.00            2,331.00            2,331.00            2,400.93            2,400.93            2,400.93            2,472.96            2,472.96            2,472.96            2,547.15            2,547.15            2,547.15            2,623.56            2,623.56             34,503.24 

1.2
卫生材料费

              377.86               393.80               410.45               431.64               449.91               453.94               458.11               458.11               462.39               466.81               466.81               471.36               476.04               476.04               6,253.27 

1.3
药品费

              919.17               957.95               998.45            1,049.99            1,094.43            1,104.25            1,114.38            1,114.38            1,124.80            1,135.55            1,135.55            1,146.60            1,157.99            1,157.99             15,211.48 

1.4
管理费用

              740.99               772.25               804.90               846.45               882.27               890.19               898.36               898.36               906.76               915.42               915.42               924.33               933.51               933.51             12,262.72 

1.5
税金及附加

                  6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                   6.03                    84.39 

2
其他运营支出

                57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                 57.60                  806.40 

3
折旧摊销

           1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50            1,177.50             16,484.95 

4
财务费用

              614.40               614.40               614.40               614.40               614.40               614.40               614.40               614.40               614.40               614.40               614.40               614.40               614.40               358.40               8,345.60 

合 计
           6,166.94            6,252.92            6,342.72            6,526.93            6,625.46            6,647.23            6,741.73            6,741.73            6,764.83            6,862.85            6,862.85            6,887.36            6,989.02            6,733.02             93,145.65 



附表5

还本付息计划表
编制单位名称：自贡市精神卫生中心

拟建项目名称：川南老年医疗中心建设项目一期工程 单位：万元

序号 项目 计算期

1 年度 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 总计

2 年初债券本金累计                   -          8,000.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      19,200.00      11,200.00  \ 

3 本年新增债券        8,000.00      11,200.00               19,200.00 

4 本年应付利息                   -             256.00           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           358.40                 9,216.00 

其中：建设期利息                   -             256.00           614.40                    870.40 

财务费用                   -             614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           358.40                 8,345.60 

5 本年还本        8,000.00      11,200.00               19,200.00 

6 本年应支付本息金额                   -             256.00           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40           614.40        8,614.40      11,558.40               28,416.00 












